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Utdrattur

Hér er greint frd rannsikn & proun hagvaxtar og kaupmattar 4 ljdveldistimanum d Lsland.
Vidfangsefnid er skodad 7 sambengi vid njlegar fullyrdingar um ,,islenska efnahagsundrio®,
b. e. pd hugmynd ad hagseeld og kaupmdttur hafi aukist meiva eftir drid 1995 en 4 fyrri
dratugum lyoveldisins.

Nidurstidur syna ad beedi pjddarframleidsla og kaupmdarttur almennings jukust langmest
d timabilinu frd 1960 til um 1980. Hid eiginlega islenska efnahagsundur dtti sér stad d
pessum tima, en ekki eftir drid 1995. Strax drid 1980 var Island 7 idru sati d lista Sam-
einudu pjddanna yfir pjddir med bestu lifskjor £ heimi. Arid 1990 var [sland 7 pridja swti &
peim lista. 1 reynd er baedi hagvixtur og kaupmdrtarankning 4 fridlshyggjutimanum eftir
1995 undir medallagi d lydveldistimanum ollum.

Gddeeri fyrvi dratuganna einkenndust af almennri og jafnri aukningu kaupmdttar
medal almennings, en gédeerid eftir 1995 einkenndist af sivaxandi djofnudi, sem fol 7 sér ad
hatekjufilk og storeignafilk naut hagvaxtarins i meiri meeli en peir sem leegri tekjur hifou.

Gddeerid eftir drid 2003 hefur mikla sérstidu & lydveldistimanum, vegna pess ad pad var
adru fremur byggt 4 gridarlegri skuldasifnun erlendis. Pessi skuldasofnun hefur ni leitt til
fidrmdlabruns og kreppu d Islandi, med miklum neikvaedum afleidingum fyrvir lifskjir og
[framtid pjddarinnar. Si framvinda er einkum vakin til dbrifa rittcekrar fridlshyggju sem
innleidd var i vaxandi meeli eftir 1995.

Fridlshyggjnveedingin nddi hamarki med einkaveedingu bankanna sem lokid var ad
Jfullu snemma drs 2003. Pad gerdist 1 adstcedum par sem pjédin hafdi nylega fengid frelsi til
[fjdrmagnsflutninga og par sem eftirlits og adhaldskerfi hins opinbera var veikt fyrir, medal
annars vegna stefnu stjdrnvalda.

Nyjir eigendur bankanna beittu peim 4 dteepilegan hdtt 7 fidrfestingastarfsemi, sem likja
md vid Ghefta spakaupmennskau. [ kjilfarid fylgdi demigerd ofpensla og eignaverdsbila, med
skuldasifnun sem nil befur leitt til fidgrmdlabruns. Pessari framvindu er [yst med tilvisunum
til klassiskra kenninga um fjdrmdlakreppur, islenskra skrifa um fridlshyggiustefnu og med
tilvisunum 7 greiningu Alpjidagjaldeyrissiddsins d orsikum hrunsins & Lsland.

Inngangur

Fullyrt hefur verid ad timinn frd 1995 hafi verid einstakt hagseeldarskeid { sogu
pjédarinnar. Stjérnmélamenn hafa sagt ad hagvoxtur pessa tima hafi verid meiri en
nokkru sinni fyrr. Réctaekir frjdlshyggjumenn efndu til sérstakrar rddstefnu undir
heitinu , {slenska efnahagsundrid” 4rid 2007 og pokkudu frjdlshyggjustefnu rikis-
stjérna Davids Oddssonar og Halldérs Asgrimssonar pad sem peir toldu einstak-
lega gédan drangur. Or voxtur einkavaeddra bankanna og gridarlegur hagnadur
peirra, dsamt mikilli fyrirferd islenskra athafnamanna vid kaup 4 fyrirtekjum
erlendis, tengdust einnig { hugum flestra pessu meinta efnahagsundri. P4 hefur
loks verid fullyrt ad kjor almennings hafi batnad einstaklega mikid fyrir tilstilli
frjdlshyggjustefnunnar sem fylgt var 4 timabilinu.!

1 1 grein arid 2007 undir fyrirsdgninni ,,fslenska efnahagsundrid® sagdi Hannes H. Gissurarson
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[ pessari grein er lagt mat 4 sannleiksgildi stadhafinga um islenskt efnahagsundur
4 sidustu drum. Spurt er hvort hagvoxtur sidustu dra hafi verid meiri en 4 fyrri
dratugum lydveldistimans frd 1945 og hvort almenningur hafi notid 6venjumikilla
kjarab6ta umfram pad sem ddur var.

Nidurstadan er st ad hagpréun timabilsins frd um 1960 til 1980 hafi verid
mun kroftugri en hagvoxturinn sem vard hér eftir 1995. Baedi voru hagvaxtartolur
fyrri dratuga talsvert heerri og deemi eru um lengri samfelld hagvaxtarskeid en 4
sidustu drum. Island komst varanlega { hép 10-15 hagsalustu pj6da heims 4 tima-
bilinu 1960 til um 1980. Arid 1980 taldist Island vera { 6dru sti 4 lista Samein-
udu pjédanna um bestu lifskjor { heimi (Human development index). Arid 1990 var
fsland 1 pridja seti 4 sama lista.

St fréte barst 4rid 2007 ad Island hafi pd verid komid { efsta seti 4 pessum lista.
bagd felur hins vegar ekki { sér jafnmikla breytingu 4 st60u pjédarinnar og etla
meetti. fsland hafdi pd einungis ferst upp um eitt sati frd nidurstédunum sem
ho6fou d0ur verid birtar fyrir 4rid 1980. S tilfeersla var ad auki 4 sandi byggo, eins
og hér verdur synt.

Kaupmittaraukning almennings var einnig mun meiri milli 1960 og 1980 en
verid hefur 4 drunum eftir 1990 eda jafnvel pétt einungis sé midad vid vaxtardrin
eftir 1995. Hagvaxtarpréun frd 1996 hefur pé verid yfir medaltali OECD-rikjanna.
N hefur hins vegar komid 4 daginn ad sd umframvoxtur var einkum byggdur 4
6venjumikilli skuldaséfnun pjédarbusins. St skuldassfnun hefur ni faert Islend-
inga ad barmi pjédargjaldprots, med fyrirsédum miklum hremmingum og lifs-
kjaradfollum. Pad er pvi af morgum dstedum afar villandi ad tala um hag- og
kjarapréun sidustu dra sem sérstakt ,efnahagsundur”, nema pd { neikvaedri merk-
ingu.

Préun lifskjara frd 1995 einkenndist af mikilli aukningu 6jafnadar 1 tekju-
skiptingunni. Tekjur herri tekjuhdpanna jukust langmest en ldgtekjufélk drdsc
afturtr 6llum 6drum. Ofurlaun ad bandariskri fyrirmynd komu { fyrsta sinn til
sogunnar 4 Islandi. Ekki adeins hackkudu tekjur ligtekjuhGpa minna en peirra sem
harri tekjur hofou, heldur beittu sitjandi rikisstjornir skattastefnu sem jok
skattbyrdi ldgtekjuhdpa mjog mikid um leid og skattbyrdi haestu tekjuhdpanna

m.a. eftirfarandi: ,,Neer samfelldur og 6r hagvoxtur hefur verid hér fra 1995, sem hvorki er reistur
a stridsgroda né ranyrkju, heldur hagredingu og audsképun. Lifskjor almennings hafa batnad um
meira en 50%. Island er nt i 160 rikustu og frjalsustu pj6da heims samkvemt alpj6dlegum
malingum ... Sidustu ar hafa fslenskir vikingar hafid storkostlega utras, keypt fyrirtaki og annad
grannrikjunum, farid fram med verdi, en ekki sverdi eins og fordum.

Hvad olli islenska efnahagsundrinu? Festa { peningamalum og rikisfjarmalum, frelsi til vidskipta,
myndun einkaeignarréttar 4 audlindum, sala rikisfyrirtaekja og skattalaekkanir. En ef til vill eru
tvaer adrar spurningar nu forvitnilegri. Hvadan komu islensku vikingunum fé til ad kaupa
fyrirtaeki sin hér og erlendis? Augljos skyring er audvitad hinir 6flugu lifeyrissjodir. En énnur
skyring ekki siori er, ad fjarmagn, sem adur var évirkt, af pvi ad pad var eigendalaust, 6skrasett,
6vedheft og dframseljanlegt, vard skyndilega virkt og kvikt og 6x { hdndum nyrra eigenda. Hér 4
ég adallega vid fiskistofnana og rikisfyrirtekin fyrrverandi, en lika ymis samvinnufélog.
(Fréttabladio 19. september 2007).
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leekkadi, vegna upptoku 6venjuldgs fjdrmagnstekjuskatts. Fjdrmagnstekjur koma
einmitt { meiri meeli til f6lks { heerri tekjuhépum. GG0eri pessara dra var bvi mjog
misskipt, 6like pvi sem var 4 fyrri géderisskeidum lyoveldistimans.

Hio eiginlega efnahagsundur islenska lyoveldisins vard 4 timabilinu 1960-
1980, med frampréun sjdvaritvegs og sidar einnig orkufreks idnadar og ferdapjon-
ustu sem leidandi greina, dsamt uppbyggingu mennta- og velferdarkerfis sem efldi
mannaud pjédarinnar. Island var pvi komid { fremstu r6d vestreenna pjéda longu
@dur en hin nyja frjdlshyggjustefna var innleidd. A reikning hennar skrifast hins
vegar stor hluti af pvi sem afvega f6r 4 allra sidustu drum.

I. Hagszldarpréun 4 Islandi fra 1945 til nitimans

Gudmundur Jénsson, préfessor { hagsdgu vid Haskéla Islands, hefur gert vida-
mikla og merkilega trtekt 4 hagvexti 4 Islandi frd upphafi ndtimavadingar 4
seinni hluta 19. aldar og fram ad lokum seinni heimsstyrjaldar, { békinni Hag-
viixtur og idnveeding: Proun landsframleidslu & Islandi 1870 til 1945 . Par kemur medal
annars fram ad frd um 1870 til um 1935 var landsframleidsla Islendinga og Finna
dpekk og jafnframt sa legsta 4 Nordurlondum og nokkud langt undir medaltali
Vestur-Evrépupjéda. Hér 4 landi vard hins vegar gridarlegur voxtur frd 1938 til
loka seinni heimsstyrjaldar, eda um 9,2% ad medaltali 4 dri (Gudmundur Jénsson
1999, 153-160 og 370-371). Petta var mesta vaxtartimabilid sem meldist frd
1870 og 4 pvi ndi Island ad jafna stéduna vid flest hinna Nordurlandanna og fér
reyndar { fyrsta sinn fram Gr medaltali Vestur-Evrépupjédanna.

Nastmesta vaxtartimabilid, samkvemt t6lum Gudmundar, var milli 1920 og
1930, en pd var drlegur medalvoxtur landsframleidslu 4 mann um 5,9%.

Hér verdur eingdngu fjallad um timabilid eftir seinni heimsstyrjold og
hagvoxtur sidasta dratugar borinn saman vio fyrri dratugi eftirsteidsdranna. Pad er
hins vegar gagnlegt ad skoda hagvoxt einstakra dratuga og timabila eftirstrios-
dranna med hlidsjén af pessum tveimur afgerandi vaxtarskeidum fyrri timans,
pridja dratugnum og drunum 1938-1945.

A mynd 1 er synt yfirlit yfir hagvoxt 4 lydveldistimanum.? Ekki parf ad horfa
lengi 4 linuritio til ad sjd per meginnidurstédur pess ad hagvoxturinn var umtals-
vert meiri 4 milli 1960 og 1981 en 4 timabilinu frd 1996, sem oft er sagt upp-
hafsdr géderis sidustu dra. Badi voru hagvaxtartélur mun herri 4 fyrra skeidinu og
par voru einnig morg 4r samfellds hagvaxtar. A0 auki var mikill hagvoxcur 1953-
1955 og 4 timabilinu 1984-1987. Raunar er timabilid 1969-1987 gridarlega
oflugt hagvaxtarskeid med einungis einu samdrattarari (-3,4% 4rid 1983).

Timabilid 1996-2008 var nastlengsta stéra hagvaxtarskeidid, med einu héf-
legu samdrdttardri og 12 vaxtardrum. Umfang hagvaxtarins 4 pessu skeidi var samt

2 Gognin eru fra Hagstofu Islands og syna hlutfallslega magnbreytingu vergrar landsframleidslu 4
mann fra fyrra ari, 4 f6stu verdlagi. Télurnar fyrir 2008-2010 eru axtladar tolur Alpjédagjald-
eyrissjodsins (AGS) og Sedlabanka fslands og eru paer nokkurri Gvissu hadar.
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talsvert minna en 4 skeidinu 1969-1987 pegar vaxtaririn voru 13 og mun herri
hagvaxtartolur voru morg drin. Pad vantar pvi mikid upp 4 a0 hagvaxtardrangur
s{dasta dratugar sé meiri en 4 timabilinu frd um 1960 til 1980 eda 1960-1987.
bvert 4 méti standa pessi sidari 4r { skugga drangurs fyrri dratuganna.

Mynd 1. Arlegur hagvoxtur 4 [slandi 1946-2010 — hlutfallsleg magnbreyting
vergrar landsframleidslu 4 mann fré fyrra éri, 4 fostu verolagi
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Vissulega var pad svo ad hagvoxtur fyrri dratuganna var sveiflukenndur, enda undir
miklum dhrifum af veegi sjdvaritvegs sem sveifladist { senn med hrynjandi
nédttdrunnar (fiskgengd), aflabrogdum og verdlagi 4 erlendum mérkudum. Einnig
var petta timi mikillar verobdlgu vegna hagstjérnarskipanar sem f6l { sér tidar
gengisfellingar til ad tryggja vidunandi afkomu Gtflutningsfyrirtaekja, ekki sist {
sjdvardtvegi (Magnus S. Magnusson 1993 og Sigurdur Sneevarr 1993). Hagvaxtar-
drangurinn var engu sidur 6tviredur, baedi med hdum vaxtartélum og moérgum
samfelldum framfaradrum.

Litum ndnar 4 hagvaxtardrangur dratuganna 4 lydveldistimanum. Tafla 1 synir
beinan samanburd 4 hagvexti eftir dratugum. Par md sjd ad dratugurinn 1971-
1980 hefur sérstoou, med 52% uppsafnadan heildarhagvoxt, eda um 5,2%
medalvoxt 4 dri. Neasthaesti dratugurinn er 1961-1970 med um 32% heildarvoxt
eda 3,2% medalvoxt 4 dri. Aratugurinn 1991-2000 var einungis med 15,7%
heildarvoxt og 1,6% medaldrsvoxt og fyrsti dratugur 21. aldarinnar, ad teknu tilliti
til fyrirliggjandi hagvaxtarspdr fram til 2010, gefur einungis 11,9% heildarvoxt
eda 1,2% medalvoxe 4 dri, sem er naestlaegsti drangur eftir timabilid 1946-1950,
en drin 1948-1950 voru mikil erfidleikadr.
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Tafla 1. Hagvoxtur eftir dratugum — uppsafnadur heildarhagvoxtur 4
timabilinu og drlegur medalhagvoxtur

Timabil Heildarhagvoxtur (%) Medalhagvoxtur 4 dri (%)
1946-1950 3,1 0,6
1951-1960 25,1 2,5
1961-1970 31,9 3,2
1971-1980 52,2 5,2
1981-1990 16,7 1,7
1991-2000 15,7 1,6
2001-2007 20,4 2,9
2001-2010 11,9 1,2

Heimild: Hagstofa fslands. Tslur fyrir 2008-2010 eru dzetlanir AGS og Sedlabanka fslands.

bvi er 1jést ad pegar dratugirnir { heild eru bornir saman pd nd s{dustu tveir
dratugir ekki mdli bestu fyrri dratuga, einkum milli 1960 og 1980. Petta md
einnig skoda med 60rum heetti, p.e. med annarri flokkun timabila.

[ toflu 2 eru synd skeid samfellds hagvaxtar, p.e. heildarvoxcur timabilsins og
medalvoxtur 4 dri. Midad er vid minnst fjogur samfelld hagvaxtardr. Parna kemur fram
a0 heildarvoxturinn var mestur 1962-1966, 1969-1974 og 1976-1982. Sidustu tvo
géoeristimabil, 1996-2001 og 2003-2008, skiludu hins vegar mun minni
uppsofnudum heildarvexti, jafnvel minna en var dratuginn milli 1951 og 1960.

[ pessum samanburdi einstakra gédaristimabila er p6 mikilvaegara ad bera
saman medalvoxt 4 dri, sem synir hversu kroftug einstok géderi voru (ddlkur 3 {
toflu 2). Pd kemur { 1j6s ad timabilin 1953-1956 og sildardrin 1962-1966 voru
med heesta medalvoxtinn. S{dan kom timabilid 1969-1974 med adeins legri
vaxtarprétt. S{dustu tvo gé0zrin hafa hins vegar laegsta medalvoxe 4 dri, p.e. tima-
bilin 1996-2001 og 2003-2008. Pad er pvi fjarri lagi a0 hagvaxtardrangur { sidasta
g60erinu hafi verid meiri en 4 fyrri gédaerisskeidum eftirstridadranna. Gédeeri
frjdlshyggjutimans eftir 1995 eru { reynd lakari en 6nnur gédaeri lyoveldistimans.

Tafla 2. Mestu samfelldu hagvaxtarskeid lydveldisins — uppsafnadur voxtur
landsframleidslu 4 mann 4 helstu vaxtarskeidum (%)

Timabil Uppsafnadur heildarvoxtur (%) Medalvoxtur 4 ari (%)
1953-1956 27,4 6,9
1962-1966 34,9 6,7
1969-1974 34,5 5,8
1976-1982 30,5 4.4
1984-1987 18,4 4,6
1996-2001 21,6 3,6
2003-2008 20,4 3,4

Heimild: Hagstofa [slands. Tolur fyrir 2008-2010 eru dztlanir AGS og Sedlabanka Islands.
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Til greina hefdi komid ad bera sama hagvaxtartolur fyrir einstakar rikisstjérnir. Pad
er p6 villandi pvi hagvoxtur er ekki alfarid afleiding adgerda rikisstjorna. Auk pess
geta adgerdir einstakra rikisstjérna haft afleidingar at fyrir kjorcimabil peirra. Til
daemis virdist augljést ad skuldasofnun dranna 2003-2008 og hrun fjarmadla-
kerfisins haustido 2008 mun méta hagvoxt naestu framtidar, og pd ekki adeins
nestu tveggja til priggja dra heldur hugsanlega naesta dratugar, 6hdd pvi hvada
rikisstj6rnir verda pd vid vold. Einnig geetir oft yeri dhrifa sem rikisstjérnir rdda
ekkert vio. Tolurnar { t6flum 1 og 2 gefa pé Stviraeda visbendingu um ad rikis-
stjérnirnar sem setid hafa frd 1995 séu med lakari drangur 4 stjérnartima sinum en
margar fyrri rikisstjornir. Vidreisnarstjérn sjounda dratugarins og vinstri stjérn
Olafs Jéhannessonar 1971-1974 tengdust til daemis mun krofeugri hagvaxtar-
skeidum en rikisstjornir Davios Oddssonar, hvort sem eigna md pessum stjérnum
hagvaxtardrangur me0 einhverjum einfoldum heetti edur ei.

[ toflu 3 er sjonum beint ad samdrdttarskeidum sérstaklega og synd helstu
kreppudr lyoveldistimans. Tolur fyrir 2009-2010 eru deetlanir Alpjédagijald-
eyrissjoosins (AGS) og Sedlabanka Islands.

Tafla 3. Mestu samdrattarskeid lyoveldisins — uppsafnadur samdrattur
landsframleidslu 4 vidkomandi samdrattarskeidi (%)

Timabil Heildarsamdraittur (%)
1948-1952 -14,7
1967-1968 -9,5
1988-1992 -8,2
2009-2010 -10,3

Heimild: Hagstofa fslands. Tslur fyrir 2008-2010 eru dzetlanir AGS og Sedlabanka fslands.

Sjd md a0 4 drunum 1948-1952 var uppsafnadur samdrdttur mestur en deetlanir
fyrir yfirstandandi kreppu eru naeststeersta dfallid. Rétt er ad benda 4 ad hagvaxtar-
tolurnar einar og sér eru ekki einhlitar sem meelikvardi 4 byrdarnar sem krepp-
urnar hafa valdid. Petta gildir sérstaklega um niverandi kreppu sem er audvitad
algerlega einstok og felur { sér ny vandamdl sem tengjast skuldaséfnun og hruni
fjarmélakerfisins sem ekki hefur geett 4 fyrri samdrdttarskeidum.

Froolegt er ad sjd a0 samdrdttur pjédarframleidslu sem fylgdi hruni sildar-
stofnsins og verdlekkunum 4 erlendum fiskmérkudum 1967-1968 slagar hatt { bad
sem deetlad er ad samdréttur pjédarframleidslunnar verdi 4 neestu misserum. P4 vard
kjaraskerding mikil, atvinnuleysi nddi haest 4% af vinnuafli og talsverdur landfl6teti
var0 frd landinu. N er gert rdd fyrir meiri kjaraskerdingu naestu tvo drin, meiri
skuldabyrdi, heerra atvinnuleysisstigi og hugsanlega getur brottflutningur
Islendinga til grannrikjanna ordid meiri en 4dur hefur sést 4 jafnskémmum tima.

I samantekt m4 segja ad hagvaxtarirangur gédrisins frd 1996 annars vegar og
hins vegar frd 2003 sé markvert minni en var 4 timabilinu 1960-1980 eda par um
bil, og jafnvel 1960-1987. Ef velja atti einhverju skeidi lydveldistimans heitid
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Jislenska efnahagsundrid“ pd er timabilid 1960-1980 augljéslega naertakast. A
peim tima nddi Island pvi ad tilheyra hépi 10-15 hagsalustu rikja jardarinnar.
Arid 1980 var Island einnig { 6dru seti 4 lista Sameinudu pjédanna yfir per pjédir
sem voru taldar hafa bestu lifsgaedi { heimi, en pad er meling sem byggist 4 hag-
seeldarstigi, heilsufari og menntun 60ru fremur.

II. Kaupmittarpréun 4 Islandi fra 1955 til nttimans

b6tt almennt megi gera rdd fyrir ad ndid samband sé milli hagvaxtar og kaup-
mdttaraukningar pjéda er slikt samband ekki algerlega einhlitt. Pvi er dstaeda til ad
skoda préun kaupmattar almennings med svipudum hetti og hagvxtinn. A mynd
2 er synd préun kaupmdctar rddstofunartekna 1955-2009 (med deetludum télum
AGS og Sedlabanka fyrir 2008 og 2009). Gognin koma annars vegar Gr Sigulegum
hagtilum Pjédhagsstofnunar og fyrir seinni drin er byggt 4 samberilegum t6lum
Hagstofu fslands. Ekki eru adgengileg samberileg gogn eldri en frd 1955.

Mynd 2. Préun kaupmittar radstéfunartekna 4 Islandi 1955-2009 —
hlutfallsleg breyting fra fyrra ari.
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Myndin synir 4 svipadan hdtt og mynd 1 yfirlic préunarinnar med skyrum heetti
og md glogglega sjd ad kaupmittaraukning 1995-2000 og sidan 2003-2007 var
talsvert minni en 4 bestu skeidum sildardranna og 4 dttunda dratugnum. Auk pess
var mikil kaupmdrctaraukning 1985-1987 og vegur ,skattlausa 4rid“ 1987 mest {
pvi sambandi, en pd var tekin upp stadgreidsla skatta sem magnadi upp kaupmadtt-
araukninguna pad 4rid, m.a. 4 kostnad peirra dra sem 4 eftir komu. Gert er rd0 fyrir
um 20% kaupmdttarskerdingu drin 2008 og 2009, en pd er ekki tekid tillit til
skattaheekkana sem liklegt er ad taki gildi frd 2009 eda 2010.
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Pannig er alveg 1jést af myndinni ad g6oeri frjdlshyggjutimans sidasta rima
dratuginn stendur fyrri kjarabdtaskeioum lydveldistimans talsvert ad baki.

{ toflu 4 md sjd beinni samanburd 4 kaupmattarpréun eftir dratugum. Par blasa
miklir yfirburdir timabilsins 1960-1980 vid. Samanlogd kaupmdttaraukning fyrri
dratugarins var 51,5% og bess sidara 56,7%. Samtals bdda dratugina jokst kaup-
mdctur rddstofunartekna um hdee { 110%, préte fyrir ad timabilid innihaldi naest-
steerstu kreppu pj60arinnar eftir seinni heimsstyrjold, p.e. sildarhrunid 1967-1969,
en pd minnkadi kaupmittur almennings mikid 4 skommum tima. Aratugirnir eftir
1990 og eftir 4rid 2000 eru rétt hdlfdrattingar dratuganna milli 1961 og 1980.

Tafla 4. Kaupmattaraukning eftir dratugum — uppséfnud aukning kaup-
mattar raostofunartekna eftir dratugum og medalaukning 4 ari (%)

Timabil Heildaraukning kaupmattar (%) Medalaukning 4 4ri (%)
1955-1960 11,2 1,9
1961-1970 51,5 5,2
1971-1980 56,7 5,7
1981-1990 22,1 2.2
1991-2000 22,9 2,3
2001-2007 29,8 3,0
2001-2009 9,6 1,0

Heimildir: Pj6dhagsstofnun, Siigulegar hagtilur og Hagstofa Tslands. Télur fyrir 2008 og 2009 eru spd
AGS og Sedlabanka Islands.

Meodalaukning kaupmdttar 4 dri segir somu ségu nema 4 fyrsta og sidasta tima-
bilinu (sem hvorugt naer fullum dratug). Arlegur medalvoxtur kaupmattar var 5,2-
5,7% 4 gboeeristimanum 1960-1980, sem er meira en tvofalt pad sem vard 1991-
2000 og meira en fimmfalt pad sem verdur fyrir timabilid 2001-2009, ef
fyrirliggjandi spar um hrun kaupmattar { yfirstandandi kreppu ganga eftir. Gert er
rdd fyrir ramlega 20% kjaraskerdingu 2008 og 2009. I toflu 5 mé sja hvernig
petta er { samanburdi vid steerstu kjaraskerdingar frd sjdunda dratcugnum.

Tafla 5. Mestu kaupmadttarskerdingar — uppséfnud kaupmattarskerding 4
helstu samdrattarskeidum (%)

Timabil Uppsofnud kaupmattarskerding
1967-1969 17,2
1988-1990 -16,7
1992-1994 10,1
1988-1994 -24,3
2008-2009 -20,3

Heimildir: Pj6dhagsstofnun, Sigulegar hagrilur og Hagstofa Tslands.
Tolur fyrir 2008 og 2009 eru spi AGS og Sedlabanka fslands.
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Uppsofnud kaupmadttarskerding timabilsins 1988-1994 var b6 meiri, enda um
lengra timabil samdrdttar landsframleidslu og sté0nunar { efnahagslifi ad rada.
Rétt er p6 ad ftreka ad ntverandi kreppa gaeti stadid lengur en { tv6 dr og ekki vist
hversu djdp hin kann ad verda.

Annad athyglisvert vid petta yfirlit um kaupmadttarskerdingar og samdrétt hag-
vaxtar er a0 kjaraskerdingarnar eru alltaf meiri en nemur samdreetti landsfram-
leidslunnar. Pannig tengdist teeplega 10% samdrdccur landsframleidslu 1967-1968
um 17% kjaraskerdingu. Rimlega 8% samdrittur landsframleioslu 1988-1994
tengdist um prisvar sinnum meiri kjaraskerdingu og nd er deetlad ad kjaraskerding
verdi tvofaldur samdrdctur landsframleidslu 4 naestu tveimur drum. S stadreynd
a0 kjaraskerdingarnar eru jafnan meiri en samdrdctur framleidslunnar bendir til ad
almenningur taki jafnan 4 sig steerri hluta dfallanna en fyrirteekin.? Pad kann hins
vegar a0 eiga patt { bvi ad hér 4 landi hefur tekist a0 halda atvinnuleysi { kreppum
med minnsta méti. Hvort s verdur raunin ad pessu sinni skal ésagt 14tid.

A0 lokum er hér samanburdur 4 vaxtarhrada landsframleidslu og kaupmdctar 4
dratugunum eftir 1960 (tafla 6).

Tafla 6. Samanburdur 4 drlegum hagvexti og kaupmdttaraukningu 1961-2007

Timabil Meodalhagvoxtur 4 ari (%) Medalaukning kaupmattar 4 4ri (%)
1961-1970 3,2 5,2
1971-1980 5,2 5,7
1981-1990 1,7 2,2
1991-2000 1,6 2,3
2001-2007 2,9 3,0

Heimildir: Pj6dhagsstofnun, Siigulegar hagtilur og Hagstofa Islands.

Kaupmdttarpréunin var almennt hagstedari 4 sjounda dratugnum en voxtur
framleioslunnar gaf tilefni til (5,2% kaupmadttarauking 4 méti 3,2% aukningu
hagvaxtar 4 dri). Samraemi var meira 4 dttunda dratugnum. Naestu tvo dratugina
par 4 eftir jékst kaupmdttur rddstofunartekna ad jafnadi heldur meira en
landsframleidslan og 2001-2007 voru pessar sterdir svipadar.

A heildina litid m4 pvi segja ad kaupmdttaraukning almennings hafi verid
talsvert meiri 4 timabilinu 1960 til um 1980 en verid hefur 4 4&runum eftir 1990.
Sama 4 vid um samanburdinn vid timabilid frd 2001. Pad stendur géderum fyrri
dratuga lyoveldistimans talsvert ad baki. Likt og 4 vid um hagvaxtarpréunina, pd
ma segja ad timabilid frd 1960 til um 1980 sé mun naer pvi a0 mega telja ,efna-
hagsundur®, pegar horft er til kaupmdttarpréunar almennings.

Pad er pvi engum blgdum um ad fletta ad allt tal um ad géderi sidustu 10-12
dra sé einstakt og vidameira en 40ur hefur pekkst hér 4 landi er algerlega dr lausu

3 Sja ndnar um pessa préun i Stefan Olafsson (1984). Modernization and Social Stratification in
Iceland. Oxford University, Nuffield College, 6birt doktorsritgerd.
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lofti gripid. Pegar auk pess er hugad ad pvi hver grundvéllur gédeerisins frd 2003
var hallar enn frekar 4 tilgdtuna um fslenskt efnahagsundur 4 pessum sidustu drum.

III. G60aerio sidan 2003 var byggt 4 skuldasofnun

Damigerd birtingarmynd pess veikleika sem oft leidir til fjarmdlakreppu er
6venjumikil skuldassfnun, ekki sist erlendar skuldir. A mynd 3 md sjd yfirlit yfir
hvernig préun skuldsetningar islenska pjédarbisins var hdttad { addraganda
fjarmdlahrunsins. Myndin synir erlendar langtimaskuldir pjédarbusins, sem
hlutfall af vergri landsframleidslu, frd 1947 il fyrri hluta drs 2008. Frd 1976 er
einnig synd erlend skuldastada britté (badi langtima- og skammtimaskuldir) og
frd 1978 er einnig synd hrein skuldastada gagnvart Gtlondum, p.e. skuldir
umfram eignir erlendis, einnig sem hlutfall vergrar landsframleidslu.

Mynd 3. Erlendar skuldir pjédarbusins — brattéskuldastada, langtima-
skuldir og hrein erlend skuldastada, sem hlutfall af vergri landsframleidslu
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—&r—Hrein erlend ckuldastada [skuldir umfram eignir], % af WLF

Myndin segir pd sogu ad pj6din hof feril sinn sem sjélfsteett riki { lok seinni heims-
styrjaldarinnar neer skuldlaus og dtti ad auki veena sj60i erlendis eftir fiskatflutn-
ing 4 striosdirunum. Frd 1960 hakkadi skuldastadan, { kjolfar breyttrar skipanar
efnahagsmadla og med uppbyggingu sildarflotans. S{dan jukust skuldirnar adeins 4
dttunda dratugnum med mikilli fjarfestingu { skuttogaraflotanum, endurnyjun
fiskvinnslust6ova um land allt og med miklum vegaframkvemdum, svo nokkud sé
nefnt. A hagvaxtardirunum miklu milli 1960 og 1980 var skuldastada pjédarbisins
samt héfleg { samanburdi vid adrar pj60ir 4 peim tima og algerlega hverfandi {
samanburdi vid pad sem sidar vard. Aukin skuldsetning sem tengdist kreppunni
1967-1969, { kjolfar hruns sildarstofnsins, sést varla 4 myndinni.

islenska efnahagsundrid 242



Stjornmal og stjornsysla veftimarit (freedigreinar)

Hin miklu umskipti sem urdu frd og med drinu 1995 héfust med pvi ad samn-
ingurinn um Evrépska efnahagssvadid (EES) ték gildi, en honum fylgdi medal
annars fulle frelsi til fjdrmagnsflutninga til og frd landinu. Pad var audvitad ny
reynsla fyrir Islendinga, algerlega nytt umhverfi fyrir fjarmdlaheiminn og
atvinnulifid. Onnur st6rtidindi af sama svidi komu svo med einkavadingu
rikisbankanna, sem héfst 1997 og lauk ad fullu 2003. P4 voru stéru rikisbankarnir
a0 fullu komnir { eigu einkaadila. Vid dbyrgd 4 bankastarfseminni { landinu téku
menn sem ekki adeins hofdu litla sem enga reynslu af alpjédlegri bankastarfsemi
heldur stérfudu peir einnig { umhverfi sem var alveg nytt fyrir Islendinga.

Skemmst er frd pvi ad segja ad nyir eigendur bankanna téku strax til vid ad
breyta hinum gamalgrénu vidskiptabonkum { fjdrfestingarbanka sem séctu djarf-
lega 4 erlenda markadi til ldnsfjdroflunar, sem var audsétt 4 peim tima og 4 hag-
stedum voxtum. Eins og mynd 3 synir er eins og allar fl6dgdttir hafi opnast og
skuldum var safnad eins og ekki veri gert rdd fyrir neinum skuldadégum. Fjdr-
miélahagfredin kennir ad Gvenjudr aukning erlendra skulda og mikil haekkun
hdsnadisverds og hlutabréfaverds sem oft fylgir { kjolfarid séu 6tvireed merki um
vaxandi haettu 4 fjarmalakreppu (Kindleberger og Aliber 2005). 1 1jési pess hversu
or slik préun vard 4 {slandi eftir 2003 vekur furdu hversu langt var hagt ad ganga
4 pessari braut d4n viondms. Litil sem engin merki eru um ad vidvaranir Sedlabanka
landsins vegna Ggnunar vid fjarhagslegan stéougleika hafi verid neitt krofrugri eda
meira afgerandi en var fyrir fulla einkavaedingu bankanna.

Mynd 4. Hrein skuldastada pjé0arbusins arid 2005, { fjélpjéolegum saman-
burdi — erlendar og innlendar skuldir umfram eignir 4arid 2005, sem
hlutfall af vergri landsframleidslu
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4 Sja arsskyrslur Sedlabanka Tslands 2000-2007 og einnig skyrslur bankans um fjarmalastédugleika
og peningamal.
5  Heimild: AGS og Sedlabanki Islands.
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Strax drid 2005, eda teepum tveimur drum eftir einkaveedingu bankanna, var
Island ordid skuldugasta land { heimi, eins og sjd m4 4 mynd 4.5 Frd peim tima
leetur neerri ad skuldastadan hafi prefaldast, 40ur en hiin magnadist svo enn frekar
med hruni gjaldmidilsins og falli bankanna haustid 2008, eins og sjd md 4 mynd 3.
A mynd 4 eru einungis birtar tolur fyrir OECD-rikin. Nastu ndgrannar
Islands { nedri enda skuldugustu pjédanna voru ymsar préunarpjédir sem eru illa
staddar efnahagslega, svo sem Libanon, Laos, Kirgistan, Myanmar og Gana. Af
préadri léndum eru Ungverjar naestir Islendingum 4 pessum tima, auk
Nysjilendinga, Grikkja og Porttigala.6 A hinum enda myndarinnar eru svo per
pj6dir sem standa hvad best og eiga mun meiri eignir erlendis en skuldir. Par eru
fremstir Svisslendingar, Lixemborgarmenn, Nordmenn og Japanir.

Stada [slendinga var pannig pegar rid 2005 ordin afar gagnryniverd, med
skuldir umfram eignir sem voru riflega fimmtungi meiri en ein pjédarframleidsla.
Brattéskuldir voru 4 pessum tima audvitad ordnar mun heerri (hdte { 300% af vergri
landsframleidslu). Braceéskuldir mela ef cil vill betur heettustigid sem fylgir
skuldastodunni, pvi eignaverd eru vidkveem og falla gjarnan 4 samdrdttarskeioum
og hrynja { kreppum, eins og nd er ordid, en skuldirnar aukast hins vegar gjarnan
vi0 slikar adstedur. Pad ad eignir séu sagdar 4 méti miklum skuldum er pvi
algerlega 6fullneegjandi ef hlidsjon er hofo af dheetcunni. Mynd 4 synir hins vegar ad
skuldir fslendinga erlendis voru pegar drid 2005 ordnar talsvert meiri en eignirnar,
pétt enn geetti hds verds 4 eignum almennt. Skuldirnar jukust { reynd mun 6rar en
eignirnar, sem bendir ad auki til pess a0 umtalsverdur hluti fjdrfestinga erlendis hafi
ekki verid negilega ardbaer (Daniel Svavarsson og Pétur Orn Sigurdsson 2007).

Mynd 5. Skuldir heimilanna vid ldnakerfio 1990-2006 — sundurgreining
eftir lanveitendum (upphzdir { milljoroum kréna)
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6 Sja nanar grein Daniels Svavarssonar og Péturs Arnar Sigurdssonar 2007.
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A mynd 5 er loks synd préun skulda heimilanna 4 fslandi 1990-2006, {
milljoroum kréna.

Skuldir heimilanna téku ad aukast orar en fyrr frd 1997, er hdsnaedisverd {6r
haekkandi. S{dan ték vid mun 6rari aukning skuldaséfnunar heimilanna eftir 2003,
pegar bankarnir voru komnir { einkaeigu. Myndin synir einnig hvernig hlutur
einkabankanna sem ldnveitenda var mest afgerandi { préuninni frd 2003, en frd
peim tima drést hlutur fbidaldnasjéds aftur tr, vegna samkeppni frd bonkunum 4
markadi fyrir hdsnadisldn. Framkvemd hasnadisldnastefnu einkabankanna gerdi
almenningi reyndar einnig kleift ad auka neyslu med ldnsfé { meiri meeli en ddur
hatoi verid. Slikt bydur audvitad haettunni heim, eins og komid hefur 4 daginn
eftir hrun fjarmalageirans 2008. Islensk heimili voru ordin ein pau skuldugustu
heimi { addraganda fjdrmdlahrunsins. NG pegar Gt { kreppuna er komid parf
rikisvaldid ad skuldsetja sig um hdtt { eina landsframleidslu, en paer skuldir verda
ad 6llum likindum einkum greiddar af heimilunum, sem leggst vio pd byrdi sem
pau h6fou d0ur skapad sér. Stada {slenskra heimila { upphafi kreppunnar er pv{ afar
erfio.

begar allt er samantekid dr ofangreindri lysingu 4 skuldassgu {slenska
pj6darbisins 4 sidustu drum, einkum eftir ad bankarnir h6fou verid einkavaddir,
mi 1j6st vera ad gédeerio frd 2003 var ad sterstum hluta byggt 4 scéreaekri skulda-
sofnun, sem sennilega er algjort einsdeemi { seinni tima sdgu vestraenna pjéda.’
Pad er einmitt pessi skuldsetning sem nd hefur keyrt pj6dina { prot. Alpj6da-
gjaldeyrissjédurinn telur ad fjarmalakreppan 4 Islandi verdi hugsanlega staersta og
dyrasta fjarmdlakreppa sogunnar, { hlutfalli vid pjédarbiskapinn.8

IV. Fra frjalshyggjutilraun til fjarmaélahruns

Kreppan 4 Islandi, sem skall 4 af fullum krafti f oktéber 2008, er um flest daemi-
gerd fjarméla- og gjaldmidilskreppa, sem orsakadist af auknu frelsi 4 fjarmadla-
markadi, veiku eftirlits- og adhaldskerfi hins opinbera, nymelum { vinnubrégdum
ny-einkavaeddra banka og frjdlslegu adgengi ad lansté. Hid aukna fjdrmagn { umferd
kynti undir penslu { framkvemdum og neyslu, stérhaekkadi eignaverd, einkum 4
ibtadarhdsnadi og hlutabréfum. Mikid innfledi erlends ldnsfjdr magnadi pennan
feril stérlega og haekkadi gengi krénunnar upp fyrir pad sem edlilegt gat talist.?

7 Frjalshyggjumadurinn sem visad var til 4 fyrstu sidu pessarar greinar spurdi hvadan islensku
vikingarnir hafi fengid fé til a0 kaupa fyrirtaki hér og erlendis? Hann nefndi ekki skuldsetning-
una, sem po6 var helsta fjsrmégnunarleidin, en tiltok { stadinn nokkrar tilgatur upp ur kenni-
setningum frjalshyggjunnar. bar virdast hins vegar vera { frekar litlu samremi vid veruleikann,
enda er med peim gefid { skyn ad fé hafi { stérum stil sprottid upp af engu hér 4 landi.

8  Sja umfjollun a heimasidu sj6dsins. S16din er 4 vidtal fra 2. desember 2008: “Iceland Gets Help
to Recover From Historic Crisis”

(http:/ /wwwimf.org/external/pubs/ft/survey/so/2008 /INT111908A.htm).

9 Sja skyringar 4 demigerdum fjirmélakreppum i ritunum Manzas, Panics and Crashes: A History of

Financial Crises (Kindleberger og Aliber 2005); Understanding Financial Crises (Allen og Gale
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Pessu fylgdu klassisk einkenni ofpenslu og eignaverdsbélu 4 uppsveiflunni,
med gridarlegum hakkunum 4 verdi hiasneadis og hlutabréfa sem fljétlega birtust
sem 6hofleg og Gsjéltbeer skuldasofnun erlendis, einkum { nafni {slensku bankanna.
Fjdrmagninu var svo fleytt til 4gédasakinna athafnamanna, sem notudu pad til
@vintyralegrar spdkaupmennsku 4 litt proskudum hlutabréfamarkadi innanlands
par sem regluverkid virdist hafa verid évenjulauslegt, sem baud upp 4 vafasama
vidskiptaheetti skyldra adila, hagredingu veromyndunar 4 hlutabréfamarkadi og
myndun krosseignatengsla sem voktu { fyllingu tfmans mikla athygli erlendis fyrir
dheettuna sem Shjdkvemilega fylgdi slikri skipan mdla.l0 Ad auki gerdust helstu
spakaupmennirnir stéreaekir til kaupa 4 eignum erlendis, einkum fyrirteekjum og
fasteignum.

St stadreynd a0 pessir spdkaupmenn fengu fljétlega 4 sig hid pjéolega audkenni
yutrasarvikingar®, gerdi ad verkum ad jdkveaedur og hetjulegur bleer var yfir pessu
héttarlagi sem pé augljéslega keyrdi langt ar héfi fram og f6l { sér gridarlega
dhaettu. Margir t6ldu ad hér veeru snillingar 4 ferd og hugmyndafredingar frjals-
hyggjunnar hrépudu 1 sifellu ,,6fund! 6fund! 6fund!“ ef nokkur vogadi sér ad efast
um ag allt veeri me0 felldu, eda ef sagt var ad ofurlaun og ofsagrédi kynnu ad vera
a0 fara ar bondunum. Einnig var pvi haldid 4 lofti ad félki kemi petta ekki vio,
enda veeru pessir adilar ad sysla med eigid fé, af eigin hyggjuviti og 4 eigin dbyrgo.
A daginn hefur hins vegar komid ad idjan var byggd 4 lansfé, sem radstafad var af
litlu hyggjuviti og engri fyrirhyggju, sem svo hefur feert dbyrgdina yfir 4 saklaus-
an almenning Islands. Afleidinganna mun hugsanlega gaeta um dratugi.

Margir tdlka alpjédafjarmélakreppuna sem nu rikir { anda Minskys, Kindle-
berger og Aliber 4 pann veg ad afndm reglugerda og veiking opinbers eftirlits,
aukin trd 4 getu Sheftra markada til a0 stilla sig af og leita jafnvaegis, ymis nymaeli
(afleidur, skuldabréfavafningar og skuldatryggingar) og dhettuhvetjandi bénus-
kerfi { fjdrmélageiranum hafi getid af sér vaxandi lausung sem gerdi of mikla
skuldasofnun og dhettutoku mogulega.ll Alan Greenspan, frjdlshyggjumadur og
seOlabankastjori Bandarikjanna { hdtt 4 annan dratug, beitti sér fyrir afndmi reglu-
gerda og eftirlits 4 ymsum svidum fjarmdlageirans og streittist sérstaklega gegn

2007); og Stabilizing an Unstable Economy Minsky 2008). Minsky er fregur fyrir kenningu sina um
hneigd fjarmalamarkada til 6stédugleika. Hann syndi m.a. hvernig demigerdur ferill fjarmala-
kreppu felur { sér fimm stig: 1. Spennandi nymaeli koma fram 2 fjairmalamérkudum (aukid frelsi,
nyjar adferdir); 2. Uppsveifla verdur med gédarispenslu (auknar framkvaemdir og neysla vegna
aukins fjarmagns { umferd); 3. Gradgin sleppur laus (exphoria); 4. Grédi spakaupmanna magnast
upp; 5. Bladran springur med hruni (panic). Sja einnig grein eftir Reinhart og Rogoff (2008) par
sem bandarfska undirmalslinakreppan er borin saman vid helstu kreppur sidustu aratuga {
préudu léndunum og sameiginleg einkenni dregin fram.

10 Sja nylegar greinar Jons Steinssonar hagfradings i islenskum blodum um petta efni og nylega
erlenda heimild um losaralegar reglugerdir 4 Islandi i samanburdi adrar vestrenar pjooir, sem
hann visar {: Djankov o.fl. 2008.

11 Sja til deemis vandada umfjsllun um alpjédlegu fjarmalakreppuna og bandariskar hlidar hennar 4
vefjum New York Times (www.nytimes.com) og Financial Times (www.ft.com), einkum
hagfradivettvangi Martins Wolf (Economists’ forum) i sidarnefnda bladinu.
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stifu eftirliti med hinum nyju vorum fjdrmdlamarkadanna, sem na eru s6go ein
helsta rét alpjédlega fjarmdlavandans.!? Pannig virdist 1jést ad vaxandi frjdlshyggja
4 fjarmalamorkudum er helsta almenna rét vandans. A Islandi voru skrefin { dtt til
frjdlshyggjunnar ad morgu leyti réctaekari, auk pess sem pau f6ru fram { sérstoku
og vidkvaemu umhverfi, par sem talsverd haetta var vegna reynsluleysis Islendinga
{ alpjédlegri tjdrmdlastarfsemi. Mikil sampjoppun valds { hondum frjdlshyggju-
manna { Sjdlfscedisflokknum gerdi ad auki mogulega mjog ora innleidingu
breytinga { dtt til réctaekra frjdlshyggjuhdrea.

Hlutirnir gerdust hratt eftir ad frelsi til fjdrmagnsflutninga hafoi verid innleitt
med adild Islands ad Evrépska efnahagssvaedinu (EEA) 4rid 1995. Einkavading
bankanna héfst 1997 og lauk ad fullu snemma drs 2003. A Islandi var pvi litil
reynsla af alpjédlegri bankastarfsemi vid nyfengid frelsi til fjirmagnsflutninga. Oll
merki eru einnig um ad adhaldssemi regluverksins hér 4 landi hafi verid 1itil,
medal annars vegna pess ad opinber stjérnvold og eftirlitsrekstur hafdi verid talad-
ur nidur um langt drabil af réteaekum frjdlshyggjumonnum. Pegar leidtogi frjals-
hyggju- og einkavadingarstefnunnar, Davio Oddsson, settist svo 4 st6l sedlabanka-
stj6ra 4rid 2005, um pad bil sem skuldapréunin var ordin haettulega langt gengin,
voru litlar likur 4 pvi ad hann geeti veitt einkabonkunum naudsynlegt adhald eda
byggt upp negjanlegar varnir og oryggiskerfi, en pad er eitt helsta hlutverk
Sedlabanka Islands ad tryggja fjarmaélalegan stodugleika pjédarbisins. Mikill
voxtur og hagnadur bankanna, dsamt @vintyralegum lysingum 4 meintum afrek-
um utrdsarvikinganna { fjolmidlum var gjarnan tdlkad sem merki um mikinn
drangur af frjdlshyggjustefnu rikisstjérna Davids Oddssonar og Halldérs
Asgrimssonar. Pad hefdi pvi krafist mikilla férna og sjalfsaga af sedlabankastjéran-
um a0 hefta framgang einkabankanna, auk pess sem pad gekk gegn afskiptaleysis-
stefnu hinnar rétteku frijdlshyggju sem var helsta leidarljésid 4 @dstu sté0um
stjornkerfisins.

Frjélshyggjustefnunni hafdi vaxid dsmegin eftir pvi sem leid 4 stjérnartima Davios
Oddssonar, en hann héfst 1991. Frd 1995 {6r hin mjdg vaxandi og nddi svo hdmarki
med einkavadingu rikisbankanna milli 1997 og 2003. Fram a0 peim tima hafdi
hennar einkum geett { einkaveedingu minnihdtear fyrirtekja { rikiseigu, adhaldi {
greidslum dr opinbera lifeyriskerfinu, ryrnandi barnabétum og vaxtabétum vegna
ibddarkaupa, auk pess sem skattastefnan létti stérlega skattbyrdi af fyrircaekjum,
fjarfestum og stéreignafdlki, um leid og skattbyrdi ldgtekjufélks var hins vegar
stéraukin (Stefin Olafsson 2007; sjd einnig Fridrik M4 Baldursson o.fl. 2008).

Niinn samstarfsmadur Davids Oddssonar og studningsmanna hans er Hannes
Holmsteinn Gissurarson sem hefur verid helsti hugmyndafredingur frjdlshyggj-
unnar hér 4 landi. Hann flutti til landsins marga mestu dhrifamenn frjdlshyggj-
unnar 4 Vesturlondum til fyrirlestrahalds og funda med forystumoénnum { Sjdlf-

12 Warren Buffet, fjirmdlamadurinn kunni, kalladi pessar nyju vorur einmitt ,,fjarhagsleg gjoreyo-
ingarvopn® (financial weapons of mass destruction), 16ngu adur en ut { kreppuna { Bandarikjunum var
komid.
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steedisflokknum, auk pess sem hann hefur af miklum dugnadi breitt tt bodskapinn
4 prenti og { fjolmidlum. Hann var einnig um hrid varaforseti samtakanna Mont
Pelerin, sem eru alpjédasamtok réttaekra frjdlshyggjumanna, og baud hann
gjarnan dhrifaménnum dr Sjdlfstedisflokknum meo sér 4 fundi samtakanna.l3

Hannes Holmsteinn skrifadi medal annars bokina Huvernig getur Island ordid
rikasta land 7 heimi?, arid 2001, en hin gefur 6venju skyra mynd af heildsteedri
dzetlun um ad breyta fslandi { skattaparadss fyrir audmenn og fyrirtakjaeigendur,
med algerlega Shefta markadshyggju ad leidarlj6si. Eftir pessari deetlun virdist hafa
verid unnid nokkud markvisst af rikisstjérnum Davids Oddssonar og Halldérs
Asgrimssonar, einkum pegar 4 leid. Eftirfarandi er samantekt Hannesar sjdlfs um
dzetlunina um ad breyta Islandi { fyrirmyndarriki frjdlshyggjunnar og er pad sett
fram { békinni undir kaflaheitinu , Krofur nyrrar kynslgoar®:

Ef Islendingar vilja 6rva fslenskt atvinnulif og lada ad erlent fjarmagn, svo
a0 land peirra verdi hid rikasta { heimi, pd verda stjérnvold ad: 1) setja log
um pagnarskyldu banka og annarra fjdrmdlastofnana, nema gegn démsur-
skurdi; 2) lekka tekjuskatt 4 fyrirteeki { 10%; 3) fella nidur eignaskatt 4
fyrircaeki; 4) fella nidur og lekka ymis stimpilgjold; 5) fjolga tviskoteunar-
samningum vid onnur riki; 6) fella nidur, einfalda, samrema og lekka
margvisleg leyfis- og rekstrargjold, skattleggija stluhagnad af hlutabréfum
sem fjdrmagnstekjur, audvelda kaupréttarsamninga fyrirtaekja vid starfsflk
og hakka hdmarksuppheed fradrdctarberra hlutafjirkaupa 4 einstakling.
Pegar tekjur rikisins af tekjuskatti 4 fyrirteeki hafa aukist { krafti pessara
adgerda og svigram pannig myndast fyrir rikissjéd (Azhs. SO: Detta er
andvitad motsign), eru neaestu skref ad baeta kjor almennings med pvi ad: 7)
fella nidur almenn vorugjold og adflutningsgjold, en innheimta adeins
vorugjold af skutekjum og eldsneyti eins og nemur kostnadi af pjénustu
vio eigendur okutakja; 8) fella nidur erfdaskatt 4 einstaklinga; 9) fella nidur
eignaskatt 4 einstaklinga og 10) leekka tekjuskatt 4 einstaklinga nidur {
10%, sem renni 6skiptur til sveitarfélaga.

Margt fleira maetti vitaskuld gera til ad auka verdmatasképun 4 fslandi.
Eitt er ad nyta betur kosti einkaeignarréttar. [ pvi sambandi er naudsynlegt
a0 treysta kvotakerfid { sjdvarGtvegi med pvi ad vidurkenna med logum
eignarréct handhafa kvétanna 4 peim, leyfa frjdlst framsal kvéta og fela sam-
tokum ttgerdarmanna ad dkveda leyfilegan heildarafla hvers drs { einstokum

13 Asamt Ragnari Arnasyni professor { hagfraedi stofnadi Hannes Holmsteinn RSE — Rannséknar-
midst6d um samfélags- og efnahagsmal (www.rse.is), ad fyrirmynd bandariskra ,,neo-conserva-
tive think tanks®, en pad eru arédursstofnanir fyrir réttaka frjdlshyggju sem reyna ad skreyta
arédursstarf sitt med yfirbragdi freedimennsku. RSE hefur m.a. reiknad at svokallada ,,frelsis-
visitolu® samkvaemt formulu ameriskra systurstofnana sinna (Fraser Institute), en hun mealir hversu
vel tekst ad sveigja pjodir { att til aukins frelsis fjarfesta og atvinnurekenda, oft 4 kostnad
almennings og velferdarpjénustu hins opinbera, enda eru opinber ttgj6ld til velferdarmala talin
til ,,6frelsis* { skyrslum pessara frjalshyggjustofnana.
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fiskistofnum og kosta rekstur kerfisins, eftirlit, rannséknir og préun. bvi
midur eru litlar likur 4 slikum umbétum { ndinni framtid vegna linnulauss
dr60urs gegn sjdvarttvegi, sem nokkrir reykviskir menntamenn hafa
stundad og haft hefur vidtek dhrif. Enn fremur md benda 4 margvislegt
eigendalaust fjarmagn 4 [slandi, til daemis { sparisj6dum, kaupfélogum,
samvinnufélogum og lifeyrissjodum. Petta er ,fjarmagns dn hirdis“, eins og
Pécur Blondal alpingismadur hefur sagt: Enginn ber dbyrgd 4 pvi, nytur
skynsamlegrar dvoxtunar pess og geldur éskynsamlegrar. Brynt er ad koma
pessu fjarmagni { hendur vel skilgreindra eigenda, f4 einhvern til ad hirda
um pad. I pridja lagi m4 nefna eigendalaus svadi, einkum hélendi landsins.
Pad var skref { ranga dtt, pegar sérstakur yfirrddaréeeur rikisins yfir slikum
sveedum (,,pj60lendum®) var vidurkenndur ad 16gum. Neercaekara hefdi verid
a0 faera Gt yfirrd0 sveitarfélaga og jardeigenda og audvelda sidan verdlagn-
ingu slikra sveeda { vidskiptum. Menn kunna ekki ad meta umhverfid, nema
peir geti metid pad til fjdr.

Annad mikilvegt verkefni er a0 halda dfram umbétum { opinberum
rekstri. Laekka parf myndarlega margvisleg ttgjold rikisins med pvi ad
leggja nidur éparfar stofnanir eda ldta 4 pad reyna, hvort paer geti stadid
undir sér, jafnframt pvi sem notendum opinberrar pjénustu sé gert ad
greida fyrir hana ... Edlilegt er lika, ad rikio selji ekki adeins hlut sinn {
bonkum og simafyrirtekjum, heldur lika { Landsvirkjun, rafmagnsveitum
og 60rum almenningsveitum ad égleymdri Afgengis- og tébaksverslun
rikisins. Pad myndi sidan studla ad betri nytingu fjdrmuna og styrkja
islensku bankana verulega, fengju peir ad taka ad sér pau verkefni fyrir
hasbyggjendur og ndmsmenn, sem fbddaldnasjédur og Lanasjédur fslenskra
ndmsmanna sinna nu. (bls. 154-156).

Petta er deetlun um ad gera afar rétteeka tilraun 4 {slensku samfélagi. Gera landid
a0 skattaparadfs fyrir fyrirtekjaeigendur, audmenn og hdtekjufélk, { anda smd-
rikjanna { karabiska hafinu eda 4 Ermasundseyjum. Slikar skattaparadisir samrym-
ast ekki rekstri velferdarrikis, enda ad 6dru jofnu ekki hegt ad afla nagilegra
skatttekna til pess { sliku umhverfi. Pess vegna var pad hluti af deetluninni ad skera
stérlega nidur Gtgjold hins opinbera og leggja nidur rikisstofnanir, en taka {
stadinn upp notendagjold til ad fjarmagna pd pjénustu sem kynni ad verda veite,
veentanlega af einkaadilum 4 markadi frekar en af opinberu velferdarriki. Hug-
myndin gengur enda 1t 4 ad afnema allar tekjur sem rikid hefur haft af tekjuskote-
um einstaklinga og skilja einungis eftir 10% skatt (Gtsvar eins og nu er) til sveitar-
félaga.

b4 er gert rd0 fyrir viotekri einkavaedingu, ekki einungis 4 bonkum og sima-
fyrirteekjum, heldur einnig 4 orkuveitum og almenningsveitum (vatnsveitum,
rafmagnsveitum), hdlendinu (par med talid orkuaudlindum pjédarinnar), sparisj6o-
um, kaupfélggum, samvinnufélogum og einnig sjalfum lifeyrissjodum launafélks.
Petta er allt kallad ,,fé d4n hirdis“ og sagt ad enginn beri dbyrgd 4 pvi né njéti pess.
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Pad er sagt brynt a0 koma pessum veromaetum { hendur einkaadila sem geti vixlad
med pad og notid pess eda tapad pvi ef midur tekst { spdkaupmennsku markadar-
ins. Loks er hvatt til pess ad fara Gtvegsmonnum veidiréttinn 4 fslandsmidum {
fullgilda einkaeign (en hann telst enn pjédareign samkvaemt stjérnarskrd), auk
pess sem lagt er til ad verkefnum Ibtdaldnasjéds og Linasj6ds ndmsmanna verdi
komid { hendur einkabankanna, peim til styrktar.

Detta er dn efa ein allra récraekasta deetlunin sem sést hefur um ad gjorbreyta
vestrenu velferdarriki { eins konar paradfs fyrir audmenn. Eins og ég hef synt {
greininni , Skattastefna fslendinga® { pessu timariti (haust 2007), p4 hefur margt af
pvi sem lytur ad skattamdlum { pessari deetlun pegar verid sett { framkveemd (t.d.
mikil lekkun fyrirteekjaskatea, eignaskatta og erfdaskatta, leekkun gjalda af
fyrirteekjum og innleiding Gvenjuldgs fjarmagnstekjuskatts og mikils frelsis til
fjarmdlagerninga 4 vegum fyrirtaekja o.fl.).14 Pad var reyndar gert samhlida pvi ad
skattbyrdi ldgtekjufélks og medaltekjufdlks var stérlega aukin, pannig ad hin
auknu forréetindi fyrirteekjaeigenda og fjdrfesta voru fjarmognud af peim sem
hofou legri tekjur. T reynd var kostnadurinn af rekstri velferdarkerfisins faerdur
meiri meeli 4 herdar ldgtekjufdlks og medaltekjufélks { samfélaginu. Med pessu var
stérlega dregid tr jofnunarhlutverki skattkerfisins 4 Islandi, meira en sést hefur {
60rum vestrenum léndum 4 sidustu drum (Stefin Olafsson 2006 og 2007;
Indridi H. Porldksson 2007; einnig Fridrik Mdr Baldursson o.fl. 2008).

P4 voru gerdar vidamiklar tilraunir til ad koma sparisjédum Gt 4 markad og {
hendur fjdrmdlamanna, sem og samvinnufélogum, en { stad pess ad gerd veeri
tilraun til ad taka yfir lifeyrissj60i var tekin sa stefna ad byggja upp markadsrekinn
séreignasparnad vio hlid lifeyrissjédanna. Leynt og lj6st var stefnt ad veikingu
almannatrygginga og auknu hlutverki einkarekstrar { heilbrigdis- og menntakerfi.

14 Hannes H. Gissurarson hefur reyndar sjalfur stadfest ad pessi datlun var sett { framkvemd af

David Oddssyni, 1 grein { Wall Street Journal { jantar 2004. Greinin heitir ,,Karftaverk a Islandi®
(-,Miracle on Iceland*) og gengur ut 4 ad fagna miklum 4rangri sem pa pegar hafi verid nad { ad
gera Island a0 fyrirmyndarriki fijalshyggjunnar i heiminum. Framarlega { greininni segir ad {sland
hafi fyrir einni 6ld verid fatekasta land { Evrépu. Svo segir { beinu framhaldi eftirfarandi: ,,Nu,
eftir rottaeka og vidfema frjalshyggjuvadingu, sem endurspeglar umbatur { Bretlandi Thatchers,
Nyja-Sjalandi og i Chile, pa er Tsland ordid eitt af rikustu 16ndum heims. Skémmu sidar {
greininni segir hann enn fremur ad pegar David Oddsson ték vid véldum { landinu, 4rid 1991,
»pa var Island eins og sosfaliskt hagkerfi par sem ekkert virkadi (,,Iceland resembled a more
dysfunctional socialist economy®).
Svo dutlistar Hannes { framhaldinu pa afanga sem pegar voru komnir i framkvamd, svo sem
leekkun skatta 4 fyrirtaki, afnam reglugerda og rikisafskipta, efling kvétakerfisins, afnam veltu-
skatts 4 fyrirteki, eignaskatts og mikil laekkun erfdafjarskatts. Petta eru allt adgerdir sem mest
gagnast storeigna- og hatekjufélki og fyrirtakjacigendum. Pa utlistar hann pad sem ber ad gera {
framhaldinu, svo sem einkaveda frekar i mennta- og heilbrigdiskerfum, hita- og vatnsveitum,
fjolmidlun og i orkugeiranum. Loks spyr Hannes hvers vegna Islandi hafi farid pessa leid frjals-
hyggjunnar { svo rikum mali. Svarid gefur hann sjalfur og segir ad helstu hugmyndafradingar
frjalshyggjunar, eins og Friedrich von Hayek, Milton Friedman og James M. Buchanan, hafi allir
komid til Islands 4 nfunda dratugnum og haft mikil dhrif 4 David Oddsson og marga samferd-
armenn hans.
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Fyrr 4 pessu dri var gerd skipuleg tilraun til ad koma orkuveitum og orkulindum
pjédarinnar ad hluta { hendur stértaekra spakaupmanna, sem voru atkveedamiklir {
hinni svokolludu dtrds.

Sambhlida pv{ a0 stjérnvold hafa innleitt marga peetti ofangreindrar daetlunar vard
rikisvaldio sifellt veikara, badi vegna verkefnatilfeerslu til einkageira og vegna
neikvaedrar umraedu um hlutverk og gildi rikisins, reglugerda, adhalds og eftirlits.
Aukin markadsvaeding, einkavaeding og almenn afskiptaleysisstefna gréf pannig
undan rikisvaldinu ad hluta.!> Par med voru veiktar naudsynlegar varnir samfélagsins
gegn 6reiduhegdun einkaadila sem einungis hugsudu um eigin hag, 4n nokkurs
tillits til pj6darhags eda pjédaroryggis, eins og hvad skyrast var { svokolludu IceSave-
mali Landsbankans. Par freistudu stjérnendur bankans ad bjarga sér frd lausafjdrpurrd
og topudum triverdugleika 4 alpjédlegum fjdrmalamarkadi 4 4rinu 2006 med pvi ad
opna innldnsreikninga { Bretlandi, sem voru 4 4dbyrgd islenskra skattgreidenda, 4n
pess ad peir vissu yfirhofud af peim skuldbindingum sem par med voru lagdar 4 péd
og komandi kynsl6dir. Opinberir eftirlitsadilar brugdust { bvi méli, sem og med pvi
a0 leyfa bankakerfinu ad vaxa pjé0arbiskapnum langt um megn. Pannig virdist
Sedlabanki fslands hafa horft framhjd pvi ad geigvaenleg skuldassfnun bankanna
utlondum og ofvoxtur peirra midad vid pjédarbiskapinn 6gnadi peim fjarhagslega
stodugleika sem Sedlabankinn 4tti 6drum fremur ad vernda.¢

15 Auk hinna virku barittumanna fyrir frjalshyggjudhrifum 4 vettvangi sjérnmalanna voru ymis

samtok atvinnurekenda liotak 1 barattunni, enda pjénadi pessi stefna einkum hagsmunum peirra
og storeigna- og hatekjufélksins { landinu. Vidskiptarad var sérstaklega atkvaedamikid { bardttu
fyrir frjalshyggjuleidum (sja t.d. utgafur pess um skattamal og um opinberan rekstur a
www.chambet.is, t.d. thensla hins opinbera: orsakir, afleidingar og Grbetur, fra juni 2008).
Samt6k atvinnulifsins holudu steininn einnig kréftuglega og samték dtvegsmanna studdu
audvitad barattuna fyrir kvétakerfinu. Hinu mikla fj6lmidlavaldi Sjalfstadisflokksins var einnig
beitt af utsjonarsemi og mikilli elju til a0 breyta tidarandanum { att til pessara frjalshyggju-
hugmynda, sem tékst ad miklu leyti. Hrun Sovétrikjanna og sésfalismans og hnattvaeding
heimsins 16gdu pessari hagti sveiflu hér 4 landi, sem og { heiminum 6llum, audvitad einnig lid sitt
(sja umfjollun um pa préun i bok Stefans Olafssonar og Kolbeins Stefinssonar, Huattvading g
pekkingarpjidfélag, fra arinu 2005).
Hugmyndir um a0 breyta Islandi i alpj6dlega fjarmalamidst6d foru vel saman vid hugmyndina
um ad breyta fslandi { fyrirmyndarriki frjalshyggjunar i heiminum. T badum tilvikum var gert rad
fyrir ad landid pyrfti ad vera skattaparadis fyrir fjarfesta og fyrirtekjacigendur, med 6flugri
bankaleynd og évenjumiklu frelsi 4 svidi fjarmala og fyrirtackjarekstrar. (Sja skyrslu nefndar
forsatisradherra, ,,Alpj6dleg fjarmalastarfsemi 4 Islandi®, fra pvi i oktéber 2006, en formadur
hennar var Sigurdur Einarsson, stjérnarformadur Kauppings.)

16 Eftirfarandi er lysing Poul Thomsen, sérfradings Alpjodagjaldeyrissjodsins, 4 orsokum
fiarmalakreppunar 4 Tslandi: “Iceland allowed a very oversized banking system to develop—a
banking system that significantly outstripped the authorities’ ability to act as a lender of last
resort when the system ran into trouble. Only a few years ago, Iceland had a banking system that
was the normal size. But after the privatization of the banking sector was completed in 2003, the
banks increased their assets from being worth slightly more than 100 percent of GDP to being
worth close to 1,000 percent of GDP.

When confidence problems intensified this fall, Iceland was one of the first victims because the
market realized that the banking system was far too big relative to the size of the economy. As
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Pannig f6r saman innleiding algers frelsis 4 fjdrmdlamarkadi, einkaveding
rikisbanka, reynsluleysi nyrra eigenda peirra, afskiptaleysisstefna 4 vettvangi
stjérnsyslunnar, veik opinber eftirlits- og adhaldskerfi, 6heft markadshyggija og
taumlaus spdkaupmennskukapitalismi sem byggdur var 4 ldnsfé. Petta var
Gsjdlfbeaer stefna sem pegar 4rid 2005 virtist Gtséd med ad fengi stadist.1”

V. Nidurstada: [sland var farszlt land fyrir tima frjilshyggjunnar

[ 1j6si pess sem fram er komid um hagsaeld og kaupmdttarpréun 4 6likum
dratugum {slenska lydveldisins er frédlegt ad skoda ndnar ymsar visbendingar um
lifskjor Islendinga fyrir tima hinnar rétcacku fridlshyggiju, sem vard sifellt dhrifa-
meiri 4 Islandi eftir 1995 og nddi hdmarki { kjolfar pess ad einkavadingu rikis-
bankanna lauk 4rid 2003.

Arid 2007 kom tt skyrsla Sameinudu pjédanna um geedi lifskjara 1 adildar-
rikjum samtakanna (Human Development Report). Par er gerdur samanburdur 4 gaed-
um lifskjara med nokkrum samsettum meelikvordum, sem einkum samanstanda af
hagseldarstigi, menntun (skélagongu og lesi) og heilsufari (lifslikum). Nidurstada
skyrslu drsins 2007 var st ad Island veeri { efsta sati, med Noregi, med bestu lifs-
kjor { heimi. P6tt meelikvardinn 4 lifskjor sem notadur er { skyrslunni sé takmark-
adur er petta eigi ad sidur mikilveeg nidurstada. P6 ad vio horfum framhjd pv{ ad
Nordmenn né 4lika gédri dtkomu 4 malikvardann og fslendingar med um 8
klukkustunda skemmri vinnutima 4 viku, p.e. {gildi eins vinnudags, p4 md aud-
vitad fagna drangrinum.

En er petta svo nytilkomid { sogu Islendinga? Pvi fer reyndar fjarri. Pegar
samberilegar nidurstéour Sameinudu pjédanna eru skodadar fyrir fyrri 4r (sjd toflu
{ vidauka I med nidurstodum Sameinudu pjédanna um petta 1975-2005), pd
kemur { 1j6s ad 4rid 1980 var Island { 60ru seti 4 pessum lifsgaedalista og drid 1990

investors started to pull out, it quickly spilled over into trouble for the Icelandic kréna. Within a
week the three banks collapsed, the kréna’s value dropped by more than 70 percent, and the
stock market lost more than 80 percent of its value. For a small economy that is totally depend-
ent on imports, this was a ctisis of huge proportions. (Sji vidtal vid Thomsen 4 www.imf.org, 2.
desember 2008).

17 A scinni hluta pess drs komu alvarlegar vidvaranir fra erlendum matsfyrirtekjum og snemma érs

veittu danskir fjarmdlagreinendur Den Danske Bank alvarlegar og opinskdar vidvaranir um
otruverdugan grundvoll fslensku utrasarinnar. Bandariski fjarmalahagfredingurinn Robert T.
Aliber sagdi { fyritlestri vid Haskola Islands 14. névember 2008 ad Island hafi sennilega verid
fjarhagslega daudademt pegar arid 2005, vegna mikillar skuldaséfnunar og ofvaxtar i banka-
kerfinu. Ragnar Onundarson bankamadur var pegar byrjadur ad vara vid pessari framgéngu {
islenskum fjarmalaheimi fyrir arid 2005.
Arid 2006 brast Vidskiptarad slands vid vidvérunum og gagnryni 4 islenska bankakerfid) med
pvi ad fa pekktan bandariskan hagfraeding, Frederic S. Mishkin, dsamt Tryggva Pér Herbertssyni
til ad gera skyrslu um fslensku bankana, ,,Financial Stability in Iceland®, gegn riflegri greidslu.
Skyrsluh6fundar s6gdu bankakerfid vel rekid og 1 g6du lagi ad mestu leyti. Ordspor Mishkins
dugdi til ad laegja gagnrynisraddir og menn fengu i framhaldinu tvé ar til a0 halda afram 4 sému
braut, sem magnadi vandann fram ad hruninu haustio 2008.
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var Island { pridja seeti. Pad er sérstaklega athyglisvert { 1jési pess sem fram kom
hér ad framan um mikla hag- og kaupmdttarpréun 4 timabilinu 1960-1980 ad
fsland skuli pegar 4rid 1980 hafa verid komid { annad sati 4 listanum.

Arid 1988 st60 hofundur pessarar greinar ad gerd vidamikillar lifskjara-
konnunar 4 Islandi, sem var sambearileg vid kannanir 4 1ifskjorum annars stadar 4
Nordurlondum sem gerdar voru 4 sama tima. Med peim gégnum sem pd fengust
matti gera nokkud {tarlegan samanburd 4 geedum lifskjara milli norreenu landanna.
Melingarnar ndou til fleiri pdcta lifskjara en 40ur hafdi verid kleift ad gera.!8

Nidurstédurnar voru paer ad lifskjor 4 Islandi skémmu fyrir 1990 voru ad
morgu leyti samberileg vid pad sem best var 4 Nordurlondum, sem pd voru jafn-
framt med peim betri { heiminum. fslendingar hofdu hins vegar meira fyrir
litkjorum sinum, p.e. purftu ad vinna meira til ad jafna kaupmdtt og einkaneyslu.
Heilsufar og hdsnadisadstadur voru hins vegar med pvi besta 4 Islandi, en verst
var ttkoman 4 pvi svidi { Finnlandi. Pad 4 enn vid nt 4 dogum ad Islendingar
purfa ad vinna talsvert meira fyrir sambeaerilegum lifskjorum og freendpj6dirnar
annars stadar 4 Nordurlondum.?

I bok minni Islenska leidin: Almannatryggingar og velferd 7 fjilpjodlegum samanburdi,
sem kom it 4rid 1999, var nidurstadan einnig sd ad lifskjor 4 Islandi 4 timabilinu
1990-1996 veeru um margt sambeerileg vid pad sem finna macti { morgum hag-
seelli 1ondunum { heiminum.

Pessar fyrri rannséknir stydja kroftuglega nidurstdouna hér ad framan, ad hag-
seldar- og kaupmadttarpréun timabilsins frd um 1960 til um 1980 hafi verid raun-
verulegt fslenskt efnahagsundur. P4 komst Island varanlega f hép 10-15 hagsal-
ustu pjéda heims. Hagseldarpréun eftir 1995-2001 var einungis pokkaleg {
samanburdi vid fyrri dratugi 4 lyoveldistimanum. Hagseldarpréunin 2003-2008
var einnig langt ad baki pvi sem verid hafdi 1960-1980. En pa er horft framhjd pvi
a0 hagvoxturinn eftir 2003 var einkum drifinn dfram af gridarlegri skuldassfnun.
St skuldassfnun hefur nd steypt {slenska pjéofélaginu { miklar hremmingar, med
mikilli kjaraskerdingu og atvinnuleysi sem ad auki mun binda pj6dina { skulda-
fjotra til langrar framtiQar.

Detta sidasta timabil hafa réceeekir frjdlshyggjumenn kallad ,islenska efna-
hagsundrid“ og sagt pad hafa einkennst af sérstaklega miklum drangri. Flaedi ldns-
fjdr var vissulega mikio { samfélaginu, ofurlaun komu til ségunnar og stjérnlaus
spakaupmennska einkenndi tidarandann og umsvifin { atvinnulifinu. Frd 2003 var
hér g60eeri sem drifid var dfram med gridarlegri skuldaséfnun, dn pess p6 ad nd
mali fyrri gé0eera 4 eftirstridsirunum. Kaupmadttaraukning almennings medan 4
bessu st60 var prite fyrir pensluna minni en 4 hagsaldardirunum 1960-1980.
Skattbyrdi alls porra almennings jokst 1995-2005, mest hjd peim sem legstu

18 Sja nanar um nidurstédurnar { bok minni Lifskjir og lifshattir & Nordurlondum. Samanburdur d
piddfélagi Dana, Finna, Nordmanna og Svia (1990). Sja einnig Bolla Pér Bollason 1986.

19 Sja cinnig uttekt AST 4 lifskjorum 4 Tslandi og annars stadar 4 Nordurléndum i skyrslunni
,,Lifskjor 4 Nordurléndum® fra 2006.
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tekjurnar hofou, um leid og Islandi var breytt { skattaparadis fyrir audmenn og
fyrirtaekjaeigendur (Stefin Olafsson 2007 og Fridrik Mér Baldursson o.fl. 2008).

[slenskt pj6dfélag var ordid stondugt og tiltslulega skuldlitid pegar um 1980
og gat veitt pegnum sinum lifskjor sem voru um margt dpekk pvi besta sem
pekktist { heiminum. Pv{ var hins vegar f6rnad 4 altari 6heftrar markadshyggiju og
spakaupmennsku-kapitalisma sem fylgdi starfshdttum sem innleiddir voru med
einkaveedingu bankanna. Pjédarinnar bidur nd ad reisa sig aftur upp Gr rdstum
fjarmdlahrunsins sem leiddi af pessari évenjulegu og réttaeku pjéofélagstilraun sem
islenskir frjdlshyggjumenn stédu fyrir.
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